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Dictamen de los auditores independientes

A los sefiores Accionistas de Inversicnes Logisticas del Pery S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Inversiones Logisticas del Perd S.A.(en
adelante "la Compaiiia”, una subsidiaria de Sitrans, Servicios Integrados de Transportes Limitada,
domiciliada en Chile), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014
y de 2013, y los correspondientes estados de resuitadgos integrales, de cambios en el patrimonio
neto y de flujos de efectivo por los afios terminadoes en esas fechas, y ef resumen de las paliticas
contabfes significativas y otras notas expifcativas (incluidas en 1as notas 1 a 12 adjuntas).

Responsabilidad de la Gerencia sobre jos estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacidn razonabie de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de informacién Financiera, y det control interno que la
Gerencia determing que es necesario para permitir Ia preparacién de estados financieros que estén
libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Reasponsabilidad de Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opiridn sobre estos astades financieros basada en
nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con las Normas
internacicnales de Auditorfa aprobadas para su aplicacién en Perll por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Piblicos del Peril. Tales normas requieren gue cumplamas con
requerimientos étices y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtaner una seguridad
razonable de que los estados financidros estan libres de errores materiaies.

en consideracidn el controt interno pertinente da la Compafia para la preparacidn v presentacidon
razonable de ios estadoes financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con ias
circunstancias, pero no con e propdsito de expresar una opinidn sobre fa efectividad det contral
interno de la Compaiifa. Una auditoria también comprende la evaluacion de silos principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si tas estimaciones contables realizadas por la Gerencia son
razonables, asf como una evaiuacién de la presentacian general de fos estades financieros.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
praporcionarnos una base para nuestra opinidn de auditoria.
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Dictamen de los auditores independientes (continuacion)

Opinidn

En nuestra opinién, los estados financieros adiuntos, presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, a situacion financiera de Inversiones Logisticas del Peryd 5.A. ai 31 de
diciembre de 2014 y de 2013, asi como su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, de acuerdo con ias Normas Internacionales de Informacion
financiera.

Pdrrafo informativo
Tal como se menciona en fa nota 1{c), la Compafia no presenta astados financieros consalidados de

acuerdo a lo establecido enla NIIF 10 - “Estados financieres consolidados”, debido a que cumple
con fa excepcign gstablecida en la NIC 27 - “Estados financieros separadas”.

Lima, Pery,
13 de febrero de 2015

Refrendade por: //)dﬂ.,w@!/l/ Z‘.Zoja&@&/?,, BMJ?’” ‘z ﬂ/}ouaog@'j

Dan\i'éT'C’a’rpio /
C.P.C.C, Matricula No. 24098
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Inversiones Logisticas del Perd S.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Activo

Activo corriente

Efectivo

Otras cuentas por cobrar
Cuentas par cobrar a vinculadas

Total activo carriente

Inversiones en subsidiarias

Totai active

Pasivo y patrimonio neto
Pasivo corriente

Cuentas por pagar diversas
Cuentas por pagar a vinculagas

Total pasivo

Patrimonio neto
Capital social
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Totat pasivo y patrimonio neto

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

Nota

2014 2013
UsSS(o00) USS(000)
3 19
21 18
2,436 2,531
2,460 2,568
38,570 38,570
41,030 41,138
4 &
3,184 3,184
3,188 3,190
37,202 37,202
&40 745
37,842 37.948
41,030 41,138
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Inversiones Logisticas del Pery S.A.

Estado de resultados integrales
Por los afios terminadas e 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Nota 2014 2013
USS(060) USS000)
Gastos de administracion 8 (13 (75
ingresos diversos - 1
Férdida de operacisn (18) (74}
Dividendos percibidos 5(d) - 1,188
Gastos financieros g - (44)
Diferencia en cambio, neta 11D (30) (134)
(Pérdida) utitidad antes de impusesto a las
ganancias (108) 234
Impussto a las ganancias 2 -
(Pérdiday utilidad neta (106} 936
Otros resultados integraies del ejercicio - -
Total resultados integrales {106} 236

Las natas adjuntas son parte integrante de este estado,

i O T




Inversiones Logisticas del Pery S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto
Por los afios terminados ef 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Saldo al 1 de enero de 2013 (no auditads)

Aporte de capital, nota 6(a3)
Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Pérdida neta

Saldo af 31 de diciembre de 2014

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

Capital
social

Us5(000;)

2.002

35,200

37.202

37,202

Resultados

acumutados
USS{000)

(190}

936

746

(108}

640

Total
USS(000)

1,812

35,200
936

37,948

(1C6)

37,842
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inversiones Logisticas del Pert S.A,

Estado de flujos de efectivo
Par los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 v de 2013

Actividades de operacion

Pago a proveedores

Pagos de remuneraciones y tributos
Qtros gastos

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién

Actividades de financiamiento
Aumento de capital

Obligaciones financieras, disminucién
Inversion en subsidiarias

Préstamo recibido de vinculada
Dividendos cobrados

Efective neto proveniente de las actividades de financiamiento

Aumento neto (disminucién neta) dei efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final dal afio

l.as notas adjuntas son parte integrante de este estado.

2014
USS(D00}

(16)

(7
(23}

{16)
19

2013
USS000)

(68}
(11

(79)

35,200
(27,147
(11,19%)

3.184
44

82

19
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Inversiones Logisticas del Per( S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

1. Identificacién y actividad econdmica

{a)

(b}

(c)

Identificacién -

Inversiones Logisticas det Perd S.A. {en adelante "Ia Compaiila™) es una sociedad andnima
peruana constituida en diciembre de 2009, La Compafiia es subsidiaria de Sitrans, Servicios
Integrados de Transportes Limitada, domiciliada en Chile, quien posee el 94 por ciento de Ia
Cempania. £l domicilio de la Compafiia es Calle Bernardo Monteagudo N°201, San Isidro, Perd.

Actividad econdmica -
La Compaiiia se dedica a la tenencia de acciones de empresas, todas sociedades andnimas
peruanas de las cuales tiene el control financiero v administrative a través de las acciones

representativas del capital social.

Aprobacidn de estados financieros -

Los estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados en la
Junta General de Acclonistas celebrada el 19 de marzo de 2014. Los estados financieros al 31
de diciembre de 2014 han sido aprobados por la Gerencia de la Compafiia y serdn presentados
para la aprobacion del Directorio v ios Accionistas en los plazos establecidos por Ley. En opinidn
de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros adjuntos serdn aprchados sin
modificaciones.

Los estados financieros adjuntos reflejan ia actividad individual de ta Compafiia sin incluir fos
gfectos de la consolidacion de estos estados financieros con el de su subsidiaria. La Compafiia no
presenta estados financieros consolidades debido a gue: (i) ia Principal no reguiere de dichoes
estados financieros y no ha manifestado objecion a que la Compafifa no elabors estados
financieros consolidados, (i) los instrumentos de pasive o de patrimonio neto de la Caompadia no
se negocian en un mercado plblico, (i) la Compafia ne registra, ni astd en process de regisirar
sus estados financieros en una comision de valores u otra organizacidn requladora, con el finge
emitir algén tipo de instrumente en un mercado publico y (iv) la Principat elabora estadas
financieros consolidados. En opinién de la Gerencia, la Compafifa cumple con todas tas
condiciones establecidas en 1as Normas Internacionales de Informacidn Financiera para la ne
preparacién de estados financieros consolidados.

2.  Bases de preparacidn y presentacién, principios y précticas contables
A continuacidn se presentan los principales principios y practicas contables utilizados en la preparacion

de los estados financieros de la Compafiia:

2.1

Bases de preparacién y presentacion -

l.os estados financieros se preparan de acuerdo con las Normas internacionales de Informacion
Financiera {en adeiante "NIIF"), emitidas por la International Accounting Standards Board {en
adelante ("[ASB™)).
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Notas a los estados financieros continuacisn

La informacidn contenide en estos estados financieros es responsabilidad de 'a Gerencia de la
Compafiia, quien manifiesta expresamente que se han aplicads en su totalidad fos pringipios v
criterios incluidos en las Normas Internacionales de Informacién Financiera ¢NIIF) emitidas por el
|ASE.

Los presentes estados financieros han sido preparades en base al costo histdrico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compafifa. Los estades financieros se presentan en
ddlares americanos vy todos los valores estan redondeados a mites de déiares americanos (USS

(000, excepto cuando se indigue io contrario.

Las paliticas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores,
excapto por ias nuevas NHF y NIC's revisadas que son obligaterias para los pariodos que s& inician
en o después del 1 de enero de 2014; sin embarga, debido & |z estructura de la Compafiiayia
naturaleza de sus oparaciones, la adopcidn de dichas normas na tuvo un efecta significativo en
su posicidn financiera y resultados; por lo tanto. no ha sido necasario modificar ios estados
financieros comparativos de la Compaiia. Dichas nuevas NilF y NIC's revisadas se describen a

continuacion:

- NIC 32 instrumentos financieros: Presentacién - Compensacién de activos ¥ pasivos
financieros (modificacién)
La modificacion pracisa el significado de "cuenta actuaimente con un derecho legal de
compensacidn” y los criterios de Jos mecanismos de solucién no simultaneas de las camaras
de compensacion para tener derecho a la compensacion. Ademas, esta enmienda aclara gue
para compansar des o mas instrumentos financieros, las entidades deben tener un derecho
de compensacion gue no puede estar condicionado 3 un heche futuro, v debe ser de
cumplimiento obligatorio las siguientes circunstancias: () ef curse normal de sus
operaciones, (i) un evento de incumplimiente, y (iii) en caso de insolvencia o qulebra de ta

entidad ¢ de cualquiera de las contraparies.

- NIC 35 Deterioro del valor de los activos (Enmiendas)
Estas enmiendas eliminan las consecuencias imprevistas de 13 MIIF 13 sobra las revelariones
requeridas por la NIC 36. Asimismo, tas modificaciones también requisren ia reveianion oe
tos importes recuperables de tos activos o unidades generaderas de efective para ios que 'a
perdida por deterioro ha sido reconocida o cuands se hayan reconacido reversionas en el

periodo.

- CINIIF 21 Gravémenes
La CINIIF 21 aclara que una entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando la
actividad que ¢é lugar al pago, tat como se identifica en I3 legislacion pertinente, se reatiza.
Para un gravamen que se activa af alcanzar un umbral minimo, la interpretacién aclara gque
ningun pasivo debe ser anticipade antes de afcanzar e umbral minimo especificado.




Notas a los estados financieros (centinuacién)

2.2 Resumen de principios y précticas contables significativas -
(a) instrumentos financieros: Reconocimiente inicial y medicion posterior -

U]

Actives financieros

Reconacimiento inicial y medicicn -

LLos activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 se clasifican como activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, activos financieros
disponibles para la venta, ¢ como derivados designades como instrumentos de
cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La Compaiia determina la
clasificacion de los activos financieros al memento de su reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconccen iniciaimente por su valor razonable
mas, en el caso de los activos financieros que no se contabilizan al valor razonable
con cambios en resultados, los costos directamente atribuibles.

Las compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de los activos
dentro de un periodo de tiempo establecido por una norma o convencién dei
mercado (compraventas convencionales) se reconocen en la fecha de la
compraventa; s decir, {a fecha en aue la Compaitia se compromete a comprar o

vender el active.

Los activos financieros de ta Compaiiia incluyen efectivo y equivalentes de efectivo,
cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, y cuentas por cobrar a

partes relacionadas.

Baja de activas financieros -
Un activo financierc {0, de corresponder, parte de un active financiero ¢ parte de
un grups de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Hayan expirado los derechos contractuales a recinir 10s fiujos de efective

generados por e activo;

- La Compaiiia ha iransferido los derechos contractuales sobre ios figos de
efectivo generados por el activo, o se haya asumide una cbligacién de pagar
a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sinuna demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through
arrangement), y (i3 la Compafia ha fransferido sustancialmente todoes los
riesgos v beneficios inherentes a la propiedad de! activo; o (iiy no se han
transferido ni retenido sustancialmente todes los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido al control
sobre el mismao.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(i)

(i}

Cuanda la Compafiia haya transferido sus dereches de recibir los flujos de efectivo
de un activo, o hava celebrado un acuerdo da traspasa, pero no haya ni transferide
ni retenigo sustanciaimente todos 103 riesgos v beneficios del active, ni haya
transferido ef control del mismo, e} active es reconocidc en la medida de fa
participacién continuada en la Compafiia sobre el active. En ese caso, la Compafiia
también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo
relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos vy las obligaciones
que la Compafifa ha retenido. Una participacion continuada que tome la ferma de
una garantia sobre el activo transferide, se mide come el menor entre el importe
original del valor en fibros del active, y elimporte maximo de contraprestacion que

la Compafila podria varse obligada a devalver.

Deterioro de activos financieros

La Compahia evalda a cada fecha de reparte, si existe alguna evidencia chjetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran
deteriorados. Un activo financiero o un grupo de actives financieros se consideran
deteriorados, siy s6lo si, existe evidencia objetiva del deteriora como resuttado de
uno © mds acontecimientsas que hayan ecurrido después del reconocimiente inicial
del active {un "evenio gue causa la pérdida’™ vy ese evento que haya causado ia
pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del active
financiero o del grugo de activos financieros, que se pueda estimar de manera
fiable. La evidencia de deterioro puede incluir indicios de dificultades financieras
significativas de los prestatarics a grupo de prestatarios, incumplimiento ¢ retrasos
en los pagos de intereses o principal, probabilidad de reestructuracion o quietra de
la empresa u otro procesc de reorganizacion legal financiera en la que se
demuestre que existird una reduccién en los flujos futuros estimades, como
cambios en circunstancias o condiciones ecendmicas que tienen corratacisn en

incumplimientos de pago.

Pasivos financieros

Reconacimiento inicial y medicién -

Los pasivos financieras {dentro del alcance de la NiC 39) se clasifican como pasvos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstames y cuentas por
pagar, o como derivados designados como instrumentos de coberturs en una
cobertura eficaz, segin corresponda. La Compafiia determina la clasificacidn de los
pasivos financieros al momento de su reconocimiente inicial,

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable
mads, en el caso de 10s préstamos y cuentas por pagar contabitizados al coste

amortizado, los costos de transaccién direciamente atribuibles.

Los pasivos financieras de la Compafia incluyen cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar, cuentas por pagar a partes relactonadas, deudas y
préstamos gue devengan intereses.



Notas a los estados financieros continuacion

(iv)

(v}

Medicién posterior -
L2 medicidn de los pasivos financiercs depende de |a clasificacién efectuada por la
Compafiia como se describe a continuacién.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, |a Compaiiia no mantiene pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Obligaciones financieras

Después del reconocimiento inicial, fas deudas y préstames gue devengan intereses
se miden posteriormente al costo amortizade, utilizando la tasa de interés efectiva.
Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resuftados integrales
cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de amortizacidn,
aplicande el método de 1z tasa de interés efectiva.

El costo amortizado s& calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en
la adquisicidn y las comisioneas o 1os costos que sean una parte integrante de la tasa
de interés efectiva, La amortizacidn de (a tasa de interds efectiva se reconace
como gasto financiero en el estado de resultados integrales.

Baja en cuenfas -

Un pasive financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato se haya pagade o cancelado, o haya vencido. Cuando un
pasivo financiero existente es reemplazade por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmante diferentes, o si las condiciones de un
pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o madificacién se
trata como una baja det pasivo original y ef reconacimiento de ur nuevs pasivo, y la
diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en o! estado de
resuitados integrales.

Compensacién de instrumentos financieros .

Los activos financieros v los pasivos financiercs se compensan ge manera Gue &8
informa el importe neto en el estade de situacién financiera, solamante s: existe un
derecho actual fegalmente exigible de compensar los importes reconocicos. Y
existe la intencién de liguidarios por el importe neto, o de realizar ios activos y
cancelar ios pasives en forma simultdnea.

Valor razonable de los instrumentos financieros

Elvalor razonable es el precio gue se recibiria por vender un activo o que se
pagaria al transferir un pasivo en una fransaccion ordenada entre participantes de
un marcade a la fecha de medicion.

El valer razonable de un activo ¢ pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarfan al ponerle vaior al activo o pasivo, asumiendo
que los participantes en el mercado actGan en su mejor interés econémico. La
Compafifa y sus Subsidiarias utilizan técnicas de valvacién que sen apropiadas en
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Notas a los estados financieros continuacién)

las circunstancias y por las cuaies tiene suficiente infermacion disponibie para
medir ai vaior razonabie, maximizando ei uso de datos observabies relevantes v
minimizando el uso de datos no ohservables.

Todos [os activos y pasivos por [os cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de
valer razonable, descrita a continuacidn, en base al nivel mas bajo de Ins datos
45ad0s que sean significativos para la medicidn ai valor razenable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos
0 pasivos identices.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales ei nivel mds bajo de
informacién que es significativo para la medicién al valor razonable es
directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Téenicas de valuacién por ias cuales el nivel mas bajo de
informacién gue es significativo para la medicién al vator razonable no es
ohservable.

Para los actives y pasives que sen reconocidos al valor razonable en los estados
financieros sobre una base recurrente, ta Compaiiia y sus Subsidiarias determinan
si se hian producido transferencias entre los diferentes niveles dentro da la
jerarquia mediante fa revision de la categorizacién al final de cada perfodo de
reporte. Asimismo, la Gerencia analiza los movimientos en ios valores de los
activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con tas politicas contables
de la Compafifa.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafifa y sus
Subsidiarias han determinado las clases da activos y pasivos sobre iz base e su
naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de ia jerarquia de vaior razonable ta;
como se explicé anteriormente,

{b) Transacciones en maoneda extranjera -

Moneda funcional y moneda de presentacion
La Compaiiia ha definido gue los estados financieros se presentan en mites ge
détares estadounidenses, que es también su moneda funcional.

Transacciones y saldos en moneda extranjera

Se consideran transacciones en monada extranjera a aquellas realizadas en una
maneda diferente a la moneda funcional. Las transacciones en imoneda extranjera
son inicialmente registradas en la moneda funcional usando los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las transacciones, Los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera son posteriormente ajustados a la moneda
funcional usando gl tipo de camhbio vigente a la fecha del estado de situacidn
financiera. Las ganancias o pérdidas por diferencia en cambio resultante de la
liguidacidn de dichas transacciones y de Ia trastacion de los activos y pasivos
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monetarios en moneda extranjera a los tipos de cambio de la fecha del estado de
situacion financiera, son reconccidas en et rubro “Diferencia en cambic, neta”, en
el estado de resultados integrales. Los activos y pasivos no monetarios
determinados en moneda extranjera son trasladados a la moneda funcional ai tipe

de camhio prevaleciente ala fecha de la transaccion.

Efectivo -

Corresponden al saldo en caja y al efectivo depositado en cuentas corrientes en diversas
entidades bancarias, todas elias registradas en el estado de situacién financiera. Dichas
cuentas no estén sujetas a un riesgo significativo de cambio de valor.

Inversiones -

Las inversiones en donde {2 Compafifa tiene una participacion mayor af 50 por cianto del
capifal sccial son clasificadas como inversiones en subsidiarias. Las inversiones donde la
Compaiiia posee menos del cincuenta por ciento del capital social son clasificadas como
inversiones en relacionadas. Las inversiones en subsidiarias y relacionadas estan

registradas al costo de adquisicién,

Recenocimiento de ingresos -
Los ingresos son recenccidos cuando es probable que los beneficios econémicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compatia y el monto del ingreso puede ser medido

confiablemente.

Dividendos -
£l ingresc por dividendos es registrado cuando el derecho al cobro ha sido declarado.

Reconocimiento de costos y gastos -
Los costos y gastos se reconocen a medida que devengan, independientemente dal
momenta en que se pagan, ¥ se registran en los periodos con fos cuales se rejacionan,

Los costos financieros se registran como gaste cuandc se devengan e incivyen i

s
par intereses y oiros cosios incurridos relacionados con los préstamaos recingos. Los
costos financieros no devengados se presentan disminuvendo el pasive qus tes gdio

Impuestos ~

Impuesto a las ganancias corriente -

El activo o pasivo por impuesto a las ganancias corriente es medido como el importe
esperado que sea recuperado de o pagado a la Autoridad Tributaria. El impuesto a las
ganancias es calculado sobra la base de ta informacion financiera individual de la

Compafiia.
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Impuesto a fas ganancias diferido -

El impuesto a las ganancias diferido es reconocido usando el método de! pasivo por las
diferencias temporales entre ia base tributaria y contabie de los activos y pasivos en la
fecha del estado de situacién financiera.

Las pasives diferidos son reconccidos para tadas las diferencias temporales.

Todas las diferencias deducibies v las pérdidas arrastrables generan el reconacimiento de
activos diferidos en la medida que sea probable gue se puedan usar al calcular 1a renta
imponible de aflos futuros. Los activos diferidos son reconocidos para todas ias
diferencias deducibies v pérdidas tributarias arrastrables, en la medida que sea probabie
gue exists utilidad gravable contra la cual se pueda compensar las diferencias temporarias
deducibles, v se puedan usar fas pérdidas tributarias arrastrables. £l valor en libros del
activo diferido es revisado en cada fecha del estado de situacion financiera y as reducido
en la medida en que sea improbable que exista suficiente utitidad imponible contra acual
se pueda compensar todo o parte del activo diferido. Los activos diferidos no reconceides
son reevafuados en cada fecha del estado de sityacisn financiera.

Las activos v pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera
sean de aplicacion en el ejercicio en ei que &l activo se realice ¢ el pasive se cancete, en
base a las tasas impositivas y normas fiscales que fueron aprobadas a ia fecha de clarre
del periodo sobre el gua se informa, o cuyo procedimiento de aprobacion se encuentre
proxime a completarse a esa fecha,

Elimpuesto diferido se recenoce en refacion a a partida que lo origina, ya sea en otros
resultados integrales o directamente en ol gatrimonio.

Los activos y pasives diferidos son compensados si existe el deracho legal ge compensar
los impuestos corrientes contra los pasives corrientes y los impuestos diferidos se
relacionan <on ta misma entidad y la misma autoridad tributaria.

impuesto general a las ventas -

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos v los activos se reconocen excluyendo el
monto de impuesto general a las ventas, saivo:

Cuando ef impuesto general a las ventas (IGV) incurrido en una adquisicion de
activos o servicios no resulta recuperable de Iz Autoridad Tributaria, en CUyQ caso
ef IGV se reconoce como parte del costo de adquisicién del activo o como parte de
la partida del gasto, segdin corresponda;

- Las cuentas por cobrar ¥ par pagar que ya estan expresadas con ol importe del IGY

in¢luida.
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£l imperte neto del IGV que se pueda recuperar de Iz Awtoridad Tributaria o que se le deba
pagar, se incluye como parte de las otras cuentas por cobrar ¢ por pagar en el estado de

situacidn financiera,

Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando ta Compafiia tiene una obligacién sresente (legal o
implicitay como resultado de un hecho pasade, es probable que se preduzea un
desembolso de efective para liquidar ia obligacion, v es posible efectuar de manera
confiable un estimado de! monta de ta obligacidn. El gasto relacionado con una provisisn
es presentado en el estado de resultados integrales, neto de cualquier reembelso.

Si el efecto del tiempo en el valor del dinero es significative, 1as provisiones son
descontadas usando una tasa actual de mercado antes de impuesto que refleja, cuando
corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se afectua el descuento, el
aumento en la provision producto del paso del tiempo es reconocido como un gasta
financiero en el estado de resultados integraies.

Contingencias -

Un pasivo contingente es divulgads cuando l1a existencia de una obligacion sélo sera
cenfirmada por eventos futures o cuando el importe de fa ebligacidn no puede ser medido
con suficiente confiabilidad. Los activos contingentes no son raconecidos, pero son
divulgados cuando es probable gue se produzca un ingreso de beneficios econdmicos
hacia la Compafifa.

Por su naturaleza, las contingencias solo se resalverdn cuando uno o mas eventos futuros
pcurran o no. La determinacion de las contingencias invoiucra inherentemente el ejercicio
de! juicio y el calculo de estimados de los resuttados de eventes futures.

gventos posteriores -

Los eventos posteriores al cierre del gjercicio que proveen informacion adiciona: sobre i@
situacion financiera de la Compahia a |z fecha del estado de situacion financiers (evenios ce
ajuste) son incluidos en los estados financieres, Los eventos posteriores impartanies gue no

son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estades financieros.

Juicios, estimados y supuestos contables significativas -

La preparacion de fos estados financieros reqguiere que la Gerencia utilice juicios, estimados y

supuestos para determinar |as cifras reportadas de actives y pasivos, 1a exposicién de actives y

pasives contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como las cifras reportadas ge

ingresos v gastos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013,

En opinion de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre |z base de st mejor
cenocimiento de ios hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los estados
financieros; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones inclusidas en los

estados financieros. La Gerencia de 1a Compafiia no espera que las variaciones, si las hubiera,

tengan un efecto importante sobre los estados financieros.
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Cuzlquier diferencia de ias estimaciones en los resultados reales posteriores es registrada en los

resultados del afio en que ocurre.

2.4 Normas internacionales emitidas aln no vigentes -
La Compafifa decidid no adoptar anticipadamente 1as siguientes normas e interpretaciones gue
fueron emitidas por el IASB, pero gue no son sfectivas al 31 de diciembre de 2014:

- NIIF 9 "Instrumentos financieres: Clasificacion y Medicién”
En julio de 2014, el {ASB emitid la version final de la NIIF 9 Instruinentos Financieros, la
cuali refleja todas {as fases del proyecto de instrumentos financieras y reemplaza a la NiC
39" Instrumentos Financieros: Reconacimiento y Medicion” v a todas tas versiones previas
ge fa NIIF 9. La nerma introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicidn,
deterioro, y contabilidad de cobertura. La NIIF G entra en vigencia para fos periodos
anuales a partir det 1 de enero de 2018, y se permite |a adopcidn anticipada. Se requiere
apticacion retrospectiva, pero la informacién comparativa no es obligatoria. La aplicacién
anticipada de las versiones previas de la NIIF 9 (2009, 2010 y 2013) se permite si la fecha
de |a aplicacion inicial es anterior al 1 de febrero de 2015. La adopcidn de la NitF 9 tendrd
un efecto en la clasificacion y medicion de los activos financieros de ta Compafia, pere no
afecta a la clasificacién y medicidn de los pasivos financieros.

- NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con clientas”
NIIF 15 fue emitido en mayo de 2014 y establece un nuevo models de ¢inco pasos gue se
aplicard a los ingresos procedentes de los contratos con los clientes, Bajo NITF 15, los
ingresos se reconocen par un importe que refleja la cansideracion de que fa entidad
espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o servicios a un cliente,

Los principios de la NHIF 15 proporcionan un enfoque mds estructurade para ia medicion vy
el reconocimiento de ingresos. El nuevo estandar de los ingresas es aplicabie a todas las
entidades y reemplazard {odos (o5 requisitos actuales de reconocimientc de ngresos bajo
NitF. Se requiere aplicacidn reiroactiva completa o modificada se requiere para perigdos
anuales gue comiencen en o después del 1 de enero 2017 ¢on fa atopcion aniicinada
permitida. La Compaiiia esta evaluando et impacto de las NHF 15 v planes adoptar e

nuevo estdndar en la fecha efectiva requerida.

Modificaciones a la NIC 16 v NIC 38: Precisidn de métodos de depreciacidn y amortizacidn
aceptables

Las modificactones precisan el principio en la NIC 16 y en la NIC 38 gue establece que los
ingresaos reflejan un patrdn de beneficios econdmicos que son generzdos por la operacién
de un negocio {del cual el activo es parte) en lugar de los beneficios econdmicos que son
consurmidos & través del uso def activo. Como resultado, un método basado en los
ingresos no puede ser usado para depreciar propiedades, planta y equipos v solo puede
ser usado en circunstancias muy limitadas para amortizar activos intangibles, Las
maodificaciones son efectivas prospectivamente para periodos que empiecen en ¢ a partir
del 1 de enero de 2016 con adopcidn anticipada permitida. La Gerencia estima que estas
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modificaciones no tendran un impacto para fa Compafia, dado que la Compaiifa no ha
utilizado un métedo basado en los ingresos para depreciar sus activos no corrientes.

Modificaciones a la NiC 27: Métado de participacién oatrimenial en los astados financiaros
separados

Las modificaciones permiten a las entidades utilizar el método de participacién
patrimonial para contabitizar as inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos v
asociadas en sus estados financieros separados. Las entidades que va aplican NIIF y que
elijan cambiar al método de participacion patrimonial en sus estados financieros
separados tendrén que apficar dicho cambio retrospectivamente.

La Compafiia esta en proceso de evaluar ef impacto de |3 aplicacidn de estas normas, silo
hubiere, en sus estados financieros, asi coma en las revelaciones en 1as notas a los estados
financieros.

Efectivo
La Compafifa mantiene sus cuentas corrientes en bancos locales, estan denominadas en nuevos soles y
en délares estadounidenses; no generan intereses y son de libre dispenibilidad.

Transacciones con entidades vinculadas
{a) Coma resultado de las transacciones con sus vinculadas, la Compafiia mantiene los siguientes
saldos al 31 de diciembre de 2014 y de 2013:

2014 2013
USS(000} USS000
Cuentas por cobrar
Dividendos por cobrar 2,438 2531
Cuentas por pagar
Sitrans Internacional $.A () 3,184 3184

b Corresponde a préstamos reatizados por su vineulada Sitrans Internacional S.A. con ef objelo ge
amortizar los intereses de ta deuda mantenida con ef Banco da Crédito de Inversiones de Chilz.

inversiones en subsidiarias

{a) Al31 de diciembre de 2014 y de 2013 la participacién en su subsidiaria Inversiones RER S.A.
equivale al 99.99 por ciento. Durante el afia 2013, la Compafiia realizé un desembolso de
US$11,199,000 para incrementar su participacion.
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Al poseer el 99,99 por ciento de Inversiones RER 5.A., 1a cual a su vez posee el 99.99 por cienio

de sus subsidiarias, deja a la Compafiia como accionista mavyoritario de tas siguientes compafifas:

Compafifa

Stiglich Transportes S.A.
R. Stiglich S.A.

Gruas Alguileres S.A.

Grdas 5.A.

Actividad principat

Servicio de transporte de carga en generaf por carrefera.

Servicio de arrendamientc de equipos a su vineulada Stiglich

Transportes S.A.

Alquiler de maguirarias y grias, servicio de transporte de carga

pesada par carretera, prestacitn de todo tipo de manipuieo de

cargas en general.

Servicios de arrendamiento de equinos sus vinculadas Graas

Alquileres 5.A. y Stiglich Transporstes S.A.

A continuacidn se presenta un resumen de ios principales datas de los estados financieros

individuales de las empresas subsidiarias de la Compafiia al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Al 31 de diciembre de 2014
Inversiones RER 5.A,
Stighch Transporte S.A,
R.Stiglich 5.A.

Grias Alguileres 5.4,

Gruas S.A.

Al 31 de diciembre de 2013
Inversiones RER 5.A.
Stiglich Transporte 5.A.
R.Stiglich S.A.

Gruas Alguiteres S.A.

Gnilas S.A,

Activo
USS(000)

18,816
9,363
13,768
5,474
19,858

15,936
2,098
16,017
6,019
149,954

Patrimonio

neto Ingresos
LSS0 USS(000)

3,505
2.563 20,245
8.652 3,813
475 13,771
11,397 3,106

3,496
4,432 22,142
7,256 4,214
1,117 14,901
10,948 3,809

Utilidad (pérdida)
neta
LUSS(0003

8
(3,230
1.396
(642}
450

Para el afic 2013 fueren declarados dividendos a favor de la Compafifa por US$1,188,000. £n el
afio 2014 y 2013 se cobré por este concepto US$7,000 y USS44,000, respectivamente.
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Patrimanio neto

Capitaf social -

Al 31 de diciembre de 2014 v de 2013 el capital sacial esté representado por 95,870,677 acciones
comunes de 5/.1 cada una, las cuales se encuentran integramente suscritas v pagadas. .

En Junta General de Accionistas con fecha 17 de enero de 2013, se aprobo el aperte dinerario de
Sitrans, Servicios Integrados de Transportes Limitada ascendente a 5/.60,960,000 {equivaiente a
145524,000,000). Asimismo, en Junta Generzl de Accionistas con fecha 7 de mayo de 2013, se aprobd
el aporte dinerario de Sitrans, Servicios Infegrados de Transportes Limitada ascendente a
$/.29,232,000 (equivalente a USS11,200,000). Dichos aportes se desembalsaron en los meses
correspondientes al acuerdo.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la estructura de participacion societaria de la Compafiia es la

siguiente:

Numero de Porcentaje total de
Porcentaje de participacion individual def capital accionistas participacion
Hasta 0.01 por ciento 1 0.01%
Mayor a 0.01 por ciento 2 99.99%

3 100%

Situacién tributaria

(&) La Compaiiia esta sujeta al régimen tributaric peruano. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la
tasa del impuesto a las ganancias es de 30 por ciento scbre la utilidad gravable, luego de deducir
fa participacién de los trabajadores gue se calcula con una tasa de 5 por clente sobre la utilidad
impaonibie.

A partir del ejercicio 2015, en atencitn a la Ley 30296, publicada el 31 de diciembre y vigenie 3
partir del 1 de enero 2015, la tasa del impuesto & las ganancias aplicabia sobre 12 utilidas
gravable, luege de deducir la participacién de los trabajadores seré la siguiente:

Ejercicio 2015 v 2016: 28 por ciento.
- Ejercicio 2017 y 2018: 27 por ciento.
- Ejercicio 2019 en adelante: 26 por ciento,
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Las personas juridicas no domicitiadas en el Perd v las personas naturales estan sujetas a la
retencion de un impuesto adicionat scbre (os gividendes recibidos. Al respecto, en atencidn a fa
Ley 30296, el impuesto adicional a los dividendos por las utitidades generadas serd el siguiente:

- 4.1 por ciento por las utilidades generadas hasia 2l 31 de diciernbre de 2G14.
- Por las utilidades generadas a partir de 2015, cuva distribucion se efectden a partir de
dicha fecha, serdn las siguientes:

- 2015y 2016: 6.8 por ciento.
- 2017 y 2018: 8 por ciento.
- 2019 en adelante; 9.3 por ciento.

Para propésito de la determinacidn del Impuesto a las ganancias, Ios precios de transferencia de
las transacciones con empresas relacionadas y con empresas resigentes en territorios de baja o
nula imposicion, deben estar sustentados con documentacién e informacién sobre los métodos
de valoracién utilizados y los criterios considerados para su determinacidn. Con base en gl
analisis de tas operaciones de la Compafia, la Gerencia y sus asesores legales opinan que, como
consecuencia de la aplicacion de estas normas, ne surgirdn contingencias de importancia para la
Compania al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

La Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el impuesto a la
renta calculado por 1a Compafiia en los cuatro afios posteriores al afo de la presentacion de la
declaracién de impuestos. Las declaraciones juradas del impuesto a la renta 2 impuesto general a
tas ventas de los afios 2011 al 2014 de la Compafila estan pendientes de fiscalizacidn por parte
de la Autoridad Tributaria. Durante el periode 2014 fue fiscafizado el impuesto genearal a 1as
ventas no domiciiado por el periodo tributario 2016, como resultads del procesc no se
identificaron asuntos significatives para la Compaiiia. Debido a las posibles interpretaciones que
fa Autoridad Tributaria puedan dar a las nermas legales vigentes, no es posible determinar, a la
fecha, side las revisiones gue se realicen resultardn o no pasives para la Compafia por 1o qus
cuslguier mayor impuesto ¢ recargo que pudiera resultar de eventuales revisiones fiscaias seria
aplicado a los resultados dei ejercicic en que éste se determine, Sin embarga, en opinidn de la
Gerencia de 1a Compafifa y de sus asesores legales, cualguier eventual liquidacién adicional da
impuestos no seria sigaificativa para los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y de
2013,
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Gastos de administracidon
A continuacidn se presenta ia composicidn del rubro:

2014 2013
USS(000) USS00m
Gastos legales 5 52
Gastos por servicios de auditoria 7 9
Oiros menores [S) i4
t8 75
Gastos financieros
A continuacidn se presenta la composicidn del rubro:
2014 2013
UsS$(000; US$(000;
Gastos financieros
tnterases sobre préstamos - 35
Otras cargas financieras - g
- 44

Contingencias

En opinidn de ta Gerencia de ia Compaffa v de sus asesores legales, no existen juicios ni demandas
imgertantes pendientes de resolver, ni otras contingencias en contra de la Compafiia al 31 de diciembre
de 2014 y de 2013.

Administracion de riesgos financieros

Las actividades de Ja Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros, que incluyen los
efectos de las variaciones en los tipos de cambio de moneda exiranjera, riesgo de crédito y riesgo
liquidez. £l programa de administracién de riesgos de la Compafiia trata de minimizar los potenciales
efectos adversos en su desempefio financiero.

La Gerencia de la Compafifa es conocedora de las condiciones existentes en ol mercacdoy, sobre la base
de su conocimiento y experiencia, controla los riesgos de moneda, crediticio y de liguidez, siguiendo las
politicas aprobadas por el Directorio. Los aspectos mas importantes para la gestién de estes riesgos
son:

Riesgo de mercado -

Elriesgo de mercado es el riesgoe de gue el valor razonable de fos flujos futuros de un instrumento
financiero fluctie debido a cambias en los precios de mercade. Los precios de mercado comprenden
tres tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés, riesge de crédito y el riesgo de moneda. £n el caso de la
Compafifa, los instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado incleyen los depdsitos y
préstamos; las cuales estan expuestas a riesgo de moneda y de inferés,
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Se ha tomado come supuesto para tos cdleulos de sensibilidad, gue las sensibilidades en e} estado de

resultados integrales es el efecto de los cambios asumidos en el riesgo de mercado respectivo. Esto se

basa enlos activos y pasivos financierss mantenidos al 31 de diciembre de 2014 v de 2013,

0]

Riesgo de moneda -

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonabte o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctGen debido a cambios en los tipos de cambio. La exposicién de i3
Compaiiia a tos tipos de cambio se relaciona principalmente a las actividades operativas que
realiza. La Gerencia monitorea este riesgo a través del andlisis de las variables macroecondmicas
del pais.

Las operaciones en moneda extranjera se efectian a los tipos de cambio del mercado libre
publicados por la Superintendencia de Banca, Sequros y Administradoras de Fonde de Pensiones.

Af31 de diciembre de 2014, los tipos de cambio promedio ponderado del mercado libre para las
transacciones en nuevos scles fueron de USSC.3354 por 5/.1 para la compra vy USS$0.3345 por
5/.1 para la venta (US$ €.3579 por 5/.1 para la compra y US$ 0.3577 por 5/.1 para la ventz al
31 de diciembre de 2013), respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafifa tenia los siguientes actives v pasivos en
miles de nuevos soles:

2014 2013
S/A000) $/.(000}
Activos
Efectivo 3 2
Cuentas por cobrar a vinculadas 3,752 3,752
Otras cuentas por cobrar 57 i8
3812 3,772
Pasivos
Cuentas por pagar comerciales (5)
Otras cuentas per pagar - (2)
(5} {23
Posicién activa, neta 3,807 3,770

El resultado de mantener saldos en moneda extranjera para la Compafiia por tos afios 2014 y de
2013 fue una pérdida de aproximadamente US$90,000 y US5134,000, respectivamente, las
cuales se presentan en el rubro "Diferencia en cambio, neta” del estado de resultados integrales.
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A continuacidn presentamoes un cuadro donde se muestra los efectos an os resultados antes de
impuesto a 1as ganancias, de una variacion razonaktle en el tipo de cambio, manteniendo
constantes todas las demds variables, descritas en el parrafo anterior.

Efecto en
Aumento resultados anies de
(disminucién) tipa impuesto alas
de cambio ganancias
USS(C00y
2014 + 10% (128}
2013 + 10% (127)
2014 - 10% 128
2013 - 10% 127

Riesgo de crédito -
El riesgo de crédito es el riesgo de gue una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacidn con un instrumento financiero o contrato de venta, generande una pérdida financiera.

El riesgo de crédito originado por lg incapacidad de los deudoreas de la Compafia para cumplir con el
pago de sus obligaciones a medida que vencen (sin tomar en cuenta el valor razonahle de cualquier
garantia u otros valores en prenda); y por el incumplimiento de las contrapartes en transacciones en
efectivo v equivalente de efectivo, si hubiere, estd limitado a los saldos depositados en bancos y a las
cuentas por cobrar a la fecha del estado de situacién financiera, Por ello, deposita sus excedentss de
fondos en instituciones financieras de primer orden, establece politicas de crédito conservadoras, y
evalla constantemente las condiciones det mercado en gue se desenvuelve. Por consiguiente, la
Compaiiia no espera incurrlr en pérdidas significativas por riesgo de crédito,

Riesgo de liquidez -
La Compaftia monitorea su riesgo de escasez de fondos utitizando un flujo de caja proyectado a cortoy

fargo plazo.

El objetivo de la Compaiiia es mantener una continuidad de fondos v una flexibilidad de los mismos a
través una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas v la capacidad de liquidar
transacciones principalmente de endeudamiento. La Compailia cuenta con capacidad crediticia
suficiente que le permite tener acceso a lineas de crédito en entidades financieras de primer orden, en

condiciones razonables.

Los pasivos de la Compafia conformades principaimente por cuentas por pagar a relacionadas y
diversas por un monto de US53,188,000 af 31 de diciembre de 2014 (U553,190,000 al 31 de
diciembre de 2013, este importe incluye las obligaciones financieras del 2013), tienen vencimiento
menor aj afio.


http://www.datosperu.org

Notas a los estados financieros continuacisn

12.  Valer razonable de los instrumentos financieros
Las metodologias y supuestos empleados por fa Compafila para determinar ios valores estimados de

mercado dependen de Jos términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros y
comprenden 1o siguiente:

(i) Activos cuyo valor razenable es similar a su valor en libros - Para los activos y pasives financieros
que sen liguidos o tlenen vencimientos a corto plazo (menor a tres meses), se considera que gl
valor en libros es similar a su valor razonable. Este supugsio también es aplicable para los
depdésitos a plazo, cuentas de ahorro sin un vencimiento especifico e instrumentos financicros a
tasa variable, Estos instrumentos se clasifican en ef Nivel 1 de fa jerarguia de valor razonable.

(ify tnstrumentos financieros a tasa fija - €l valor razonable de los activos y pasivos finangieros gue
se encuentran a tasa fija y a costo amortizado, se determina comgarando las tasas de interés del
mercado en el momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales
relacionadas con instrumentos financieros similares. Estos instrumentos se clasifican en ef Nivel
2 de la jerarquia de valor razonable.

Sabre la hase de los criterios descritos anteriormente, la Gerencia estima que no existen diferencias
importantes entre e valor en libros y el velor razonable de los instrumentos financieros de Ia Compafifa
x al 31 de diciembre de 2014 y de 2013,
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